企业投融资管理与资本运作

课程背景：
传统企业融资更多采用以信贷为主的间接融资形式，然而在今年“两会”报告中关于金融体制改革的部分里明确指出，当前要进一步提升直接融资比重、完善多层次资本市场体系。因此，越来越多的企业需要适应并使用基于权益融资的直接金融工具与资本市场工具。

本课程《企业投融资管理与资本运作》主要分析企业常见融资工具与模式，并在讲授融资工具运行逻辑基础上为学员详细解析当前热点投融资创新模式——产业链金融、ABS、永续债等；再从资本运作视角出发，详细解读企业如何利用融资工具和重组并购实现资本运作、市场扩张、业务整合的模式与方法。

课程收益：
■ 了解公司常见投融资模式与工具；

■ 熟悉当前热点融资工具的创新与演化；
■ 掌握股权投融资的流程与模式；

■ 掌握利用基金与重组等工具实现资本运作的模式。
课程时间：2天，6小时/天

课程对象：企业总裁、上市公司总经理、董秘与财务总监、并购基金从业人员、银行投行部、产业基金从业人员、科创园区负责人

课程方式：讲授为主，课程中包含大量案例解读。
课程大纲

第一讲：宏观经济解读与投融资市场环境分析
一、中国宏观经济解读与分析
1．新时代中国特色社会主义现代化经济体系的新规律
2．新旧增长动能的转变带来的投融资体系变革
二、中国投融资市场格局变化
1．去杠杆背景下从间接融资到直接融资的转变

2．以资本市场为核心的金融工具助力创新驱动

3．投融资工具在支持中小企业发展与产业转型升级中的应用

第二讲：企业投资管理与决策
一、公司投资的基础知识
1．资金的时间价值与现金流分析
2．公司资本结构与投资分析
二、企业投资的决策指标
1．NVP净现值法对企业投资的分析决策
2．IRR内部收益率法对企业投资的分析决策

3．限制性条件下的企业投资决策模型与实战

三、项目投资预算分析
1．项目投资的现金流分析技术
2．几种典型的投资决策演练

3．不确定性条件下的投资决策分析

第三讲：企业融资路径与创新模式
一、公司融资的基础知识
1．企业融资组合对企业价值的影响

2．企业融资的基本要素：风险控制、增信措施
3．传统融资模式概览：银行信贷、信托贷款、债券融资、保理、融资租赁等
4．创新型融资模式概览：夹层融资、资产证券化、股权融资、结构化融资等
二、融资工具的创新演化路径

1．融资工具的演化变迁逻辑

2．从增信措施及久期错配角度分析金融工具创新

三、创新型直接融资工具与产融结合

1．债权证券化与永续债的运用

2．资产证券化在构建产融生态圈中的应用

3．股权证券化实现优质资产的整合与外延式发展

第四讲：公司治理与股权激励
一、公司治理的解读及其运用
1．站在“三会一层”的实操视角理解“公司治理”
2．在股权层面实现“权与利分离”的治理结构与工具
3．董事会在公司治理中的关键性角色与定位
4．员工持股与股权激励的常见工具与方法
二、股权顶层设计与股权激励
1．股权结构设计的基本原则与模式
2．民营企业的典型股权架构与案例分析
3．公司股权激励的流程、工具与应用案例
4．合伙人机制在股权激励中的应用
第五讲：多层次资本市场与公司资本运作
一、多层次资本市场的内涵与外延

1．广义概念下的多层次资本市场

2．债权证券化、资产证券化、股权证券化的资本市场发展

3．民营企业运用资本市场转型升级的路径与逻辑

二、中国资本市场的基础知识
1．多层次股票市场的布局结构

2．中国证券市场的发展历程概览

3．资本市场的制度变迁方向与趋势

4．公司登陆资本市场的意义

5．广义与狭义视角下的公司股权证券化

三、公司上市的资本市场路径设计

1．首发上市（IPO）的流程与条件概览

2．主板、中小板、创业板的对比分析

3．科创板（注册制）的条件、程序与要求

4．企业选择直接证券化的应对与路径规划

四、当前资本市场的热点问题概览与点评

1．科创板与注册制究竟是否降低了上市门槛吗？

2．传统IPO的门槛是提升还是下降了？

3．为什么说并购重组成为当前间接证券化的最重要路径？

第六讲：企业并购重组与资本运作
一、并购重组的相关概念
1．并购重组的内涵与外延
2．并购重组的战略意义：一体化、多元化、战略转移、国际化
二、并购重组的主要运作模式
1．集团资产证券化（整体上市）
2．重组上市（借壳上市）及其监管变革
3．产业并购成为主流模式与核心增长点
三、并购项目操作流程概览
1．并购战略的设定
2．组建你战略投资团队
3．甄别并筛选标的
4．尽职调查：商务尽调、财务尽调、法务尽调
5．并购方案设计与谈判
6．并购实施与后续整合
第七讲：并购重组的核心关键点
一、资产定价：标的公司估值工具概览
1．资产基础法
2．市场比较法
3．收益现值法
二、支付工具的选择
1．现金支付的优劣势分析
2．股份支付的优劣势分析
3．现金+股份的综合分析
三、关于业绩承诺与盈利补偿机制
1．业绩对赌的内涵与外延
2．关于业绩承诺及补偿机制的强制性规定
3．双向对赌机制的设计与运用
第八讲：投资工具的应用——私募基金、并购基金与产业基金

一、私募股权投资基金的详细讲解

1．私募基金成为产融结合中重要金融工具

2．私募股权基金的法律主体分析

3．股权投资基金管理人的治理结构分析

4．私募股权基金的募资模式与流程

二、并购基金在资本运作中的应用

1．并购基金作为创新交易工具的运用与价值
2．“PE+上市公司”运作中的不同分类模式
3．并购基金的7种核心盈利模式
4．并购基金实现企业外延式发展

5．并购基金交易结构详细拆解
6．上市公司并购基金运作模式简析

三、产业基金在资本运作中的应用与创新发展

1．产业基金的基础知识
2．产业基金推动科技创新与产业进步的模式
3．产业引导基金推动产业升级的案例解析

